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Global Invest informerar

Global Invest expanderar och éppnar
kontor i Malmdé ddr vi anstdllt Andreas
Holmgren som kontorschef och Louise
Palm som assistent. Utdver det har

vi anstdllt affdrsjurist Eva Wagberg
som ny Compliance Officer samt
Martin Bruck som rddgivare och
produktansvarig pd vdrt huvudkontor.
Vi hilsar ocksda Nina Uddenberg
vilkommen som assistent i Jonképing.

Livbolaget Skandia Liv kommer under
hosten att dela ut 18 miljarder till de
befintliga kunderna. Savdl Skandia
samt Folksam Liv dr fortsatt starka.

O¥siikerheten i marknaden i kompakt.
Konjunkturen tar inte fart och stora
ekonomier som Kina, Brasilien och
Ryssland har problem. Till foljd av
detta har ravarupriserna fallit.

B orsuppgdngen forsta halvaret dr nu
utraderad pad de flesta mogna aktie-
marknader och i vissa fall har de till
och med backat.

Al lternativ till bankernas nollrénta
finns, men det blir allt svdrare att fd
avkastning till lag risk. Prata gdrna
med oss om alternativen.

Lannebo Fonder firar nu 15 ar!
Grattis till Er frdn Global Invest!
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Oroliga tider!

Biste kund,
Sommaren 2015 bjod varken pa varmt viider eller bra borser!

Uppgéngarna pa mogen (Europa/USA) aktiemarknad under det forsta halv-
aret dr nu mer eller mindre utraderade. Forklaringarna till det 4r ménga och
komplicerade. Dock fér vi inte glomma bort att vi i princip har haft konstant
borsuppgang sedan sommaren 2011 dé vi senast hade en turbulent marknad.
Kanske &r nu 6vervirderingen pa borsen korrigerad, de senaste dagarna

kan tyda pé det.

Det frimsta skélet till vad som utloste osékerheten och nedgangarna ar
oroligheterna pé den inhemska aktiemarknaden i Kina fore sommaren

och devalveringarna av den kinesiska valutan i flera omgéngar. Detta &r
sannolikt den ritta vigen for valutan, for att stimulera exporten. Dessutom
kom allt simre statistik pd BNP tillvéxt, samt inkOpschefsindex som spadde
pa osdkerheten ytterligare. Tillvéxtldnderna fortsétter att brottas med
problem som ldgre ravarupriser, lag kredittillvaxt, samt svagare valutor
som pressar ner bolagens lonsamhet och statsfinanserna sétts pa prov,
sdmst ser det ut i Brasilien och Ryssland.

I Europa och USA pekar de ekonomiska indikatorerna déremot uppét.
Aven de linder som under krisaren haft det tuffast, som exempelvis
Spanien, visar pa ekonomisk tillvaxt. Kreditgivningen till bdde foretag

och privatpersoner borjar ta fart i Europa och réntorna ar laga mycket tack
vare ECBs stodkop av obligationer. Tyskland uppvisar stark makrostatistik
och sanktionerna mot Ryssland verkar inte paverka Tyskland namnvart.

Centralbankerna fortsétter att spela en viktig roll och en eventuell rinte-
hojning fran amerikanska centralbanken FED i september verkar mindre
trolig idag. Riksbanken och ECB forvéntas laimna styrrédntorna
ofordndrade i borjan pa hosten.
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Efter borskorrigeringen under sommaren ér vi forsiktigt positiva till
mogen aktiemarknad. Fortsatt 1dga réntor, starkare makro i Europa och
USA, samt forvintade infloden i aktiemarknaden talar f6r en

stabilare bors under hosten. Aktiviteten inom foretagsforvarv forvéntas
fortsitta pa en hdg niva vilket dven det kan bidra till en starkare
aktiemarknad. Vérderingen pa Stockholmsborsen ér nu under

det historiska snittet.

I jakten pa den forsvunna réntan fortsitter vi med foretagsobligations-
fonder som erbjuder véldiversifierade portfoljer med varierade lantagare
och 16ptider. For den langsiktiga kunden kan fortfarande sa kallade
traditionell forvaltning vara ett intressant alternativ i portf6ljen.
Marknadens 6kade risk har d&ven gjort det mdjligt for oss att aterigen
investera i rintebevis. Véra radgivare kan berétta mer om dessa!

Lycka till med Ert sparande och glom inte bort att Ni kan investera med
helt eller delvis kapitalskyddade placeringar gentemot riskfyllda aktie-
marknader eller manadsspara da Ni sprider kopen dver tiden.

Per Andersson
vVd Global Invest AB

Malmo

Karlstad I Stockholm I www.globalinvest.se
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Borser 2015-09-06 Procentuell forandring:
Region Land Index 5ar 1ar 2015 3 man 1 man 1 vecka
Europa Sverige OMXS30 39,45 4,54 -0,21 -10,07 -9,33 -3,20
Norden FTSE Norex 30 52,17 5,66 4,74 9,13 -10,02 -2,70
Eurcoomradet EuroStoxx 50 15,80 -2,96 1,07 -10,58 -12,13 -3,24
Tyskland DAX 30 40,03 0,67 -0,16 -11,49 -12,38 -2,53
Frankrike CAC 40 23,17 0,63 5,86 -9,30 -11,52 -3,25
Italien MIB 30 4,04 0,25 12,94 -7,99 -8,52 -2,37
Portugal PSI 20 -31,71 -16,47 5,38 -13,89 -11,44 4,33
Spanien IBEX 35 -7,34 -11,52 4,45 -11,88 -11,92 -5,13
Storbritannien FTSE100 11,33 -12,14 -7,97 -11,90 9,63 -3,28
Schweiz SMI 35,18 -2,06 -3,68 -6,30 -8,73 -1,51
Osteuropa CECE -21,73 -12,27 -3,29 -10,05 -5,56 -0,46
Ryssland RDX (USD) -40,85 -34,45 1,33 -13,63 -5,76 -3,96
Amerika Brasilien iShares MSCI Brazil -67,29 -56,50 -36,83 -29,55 -17,50 -9,02
USA S&P 500 73,94 -3,83 -6,69 -8,33 -8,22 -3,40
Asien Japan Topix 75,37 11,43 2,63 -13,70 -12,97 6,79
Nikkei 225 95,22 13,50 1,96 -13,16 -13,30 -7,02
Kina FTSE/Xinhua 25 -16,40 -18,85 -18,20 -31,54 -14,86 -5,14
HSCEI -22,08 -19,47 -23,49 -35,09 -17,20 -5,96
Hongkong Hang Seng -0,62 -17,62 -11,71 -24,36 -14,61 -3,57
Sydkorea Kospi 100 -1,36 -13,41 -6,62 -10,79 -6,43 -1,92
Indonesien MSCI Indonesia - -34,25 -30,79 -22,52 -15,15 -5,99
Filippinema MSCI Philippines - -12,51 -10,26 -12,01 -11,60 -2,42
Taiwan MSCI Taiwan 7,76 -13,53 -13,21 -14,40 -7,21 -1,10
Singapore MSCI Singapore -10,43 -16,02 -16,44 -14,90 -11,18 -2,97
Indlien S&P Nifty 39,71 -5,45 -7,58 -5,85 -10,12 -4,34
Vietnam Top Select aktiekorg 48,95 -15,54 -1,02 3,15 -6,97 -1,24
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